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salome qavTaraZe*

Due Diligence-is, rogorc samarTlebrivi cnebis sakiTxisaTvis

Due Diligence, rogorc sawarmoTa Sefasebis erTgvari masStabi, metwilad M&A 
tranzaqciebis dros gamoiyeneba. Due Diligence warmoiSva amerikaSi, Tumca misi 

ganviTareba moxda kontinenturi evropis samarTlis qveynebSi. ekonomikur 

winsvlasTan erTad Due Diligence-is mravali saxe Camoyalibda, kerZod samarT-

lebrivi, ekonomikuri, sagadasaxado, garemos dacviTi da a.S. sia, Tu ramdeni 

saxis Due Diligence arsebobs, ar aris amowurvadi da misi formireba konkretuli 

sawarmos moTxovnazea damokidebuli. Due Diligence-is Catarebis Sedegad miRe-

buli daskvna ganapirobebs M&A tranzaqciis beds, Sesabamisad misi saTanadod 

Catareba mniSvnelovania rogorc myidvelis, aseve gamyidvelisaTvis.

sakvanZo sityvebi: Due Diligence, sawarmoTa Sesyidva da Serwyma, M&A, ekono-

mikuri, sagadasaxado, garemos dacviTi Due Diligence, ekonomikuri ganviTare-

ba, tranzaqcia, informaciis asimetriuloba, Due Diligence-is miznebi, riskebis 

aRmoCena. 

1. Sesavali

Due Diligence, ro gorc sa kor po ra cio sa mar Tlis mniS vne lo va ni in sti tu ti a, si ax-

les war mo ad gens qar Tu li sa mar Tli saT vis. igi xSir Sem Txve va Si ga dam wyvet rols as-

ru lebs sa war mo Ta Ses yid vi sa da Ser wymis (M&A) tranzaqciebSi.

Due Diligence-is Tavdapirveli warmoSoba ar ukavSirdeba sawarmoTa Sesyidvebisa 

da Serwymis tranzaqciebs, Tumca TanamedroveobaSi termini Due Diligence-is ga mo ye ne-

ba swo red am mi mar Tu le biT xde ba. Ta na med ro ve eko no mi kur ur Ti er To beb Si sa war mo-

Ta Ses yid ve bi sa da Ser wyme bis tran zaq ci e bis gaz rdil ma rol ma, bu neb ri via ga mo iw via 

mas Tan da kav Si re bu li bev ri in sti tu tis gan vi Ta re bac. er T-erT maT gans war mo ad gens 

swo red Due Diligence. msgavsi tranzaqciebis momzadeba dResdReobiT uSualod Due Dil-
igence-is meS ve o biT xde ba.1 Ta na med ro ve me war me e bi saT vis uf ro da uf ro di di mniS vne-

lo ba Se i Zi na pret ran zaq ci ul etap ze maq si ma lu ri in for ma ci is mo po ve bam, ra Ta Ta vi-

dan iq nas aci le bu li Sec do ma, mi ni mu ma de iq nas ris ke bi day va ni li da Sem Ze ni dazR ve u li 

iyos zed me ti si ur pri ze bi sa gan. Se iZ le ba iT qvas, rom Ses yid ve bi sa da Ser wyme bis tran-

zaq ci is war ma te bu lad Ses ru le ba Si Due Diligence-is gan xor ci e le bas di di wvli li aqvs. 

bu neb ri vi a, ar se bobs sxva faq to re bic, rom le bic ga na pi ro be ben tran zaq ci is war ma te-

bas Tu wa ru ma teb lo bas, Tum ca ori ve Sem Txve vis dad go mi sas xSi rad sa ub ro ben ara sa-

Ta na dod, wa ru ma teb lad gan xor ci e le bul an pi ri qiT, war ma te bul Due Diligence-ze.

* LL.M. Saarland, Tsu-is iuridiuli fakultetis doqtoranti.
1 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 4.
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marTalia, Due Diligence sa mar Tlis wi aR Si war mo iS va, mag ram Ta na med ro ve o ba Si igi 

ar gax lavT mxo lod sa mar Tlis kuT vni le ba. pi ri qiT, Se iZ le ba iT qvas man uf ro eko no-

mi ku ri dat vir Tva Se i Zi na da am kuTx iT gan vi Tar da. es faq ti ki dev er Txel adas tu rebs, 

rom eko no mi ka sa mar Tlis da sa mar Ta li eko no mi kis ga re Se ar ar se bobs. Se sa ba mi sad, Se-

uZ le be lia me war mem mi aR wi os mi zans sa miz ne obi eq tis sa mar Tleb ri vi mdgo ma re o bis 

Ses wav lis ga re Se. 

mo ce mul naS rom Si war mod ge ni lia Due Diligence-ia cnebis, warmoSobis, misi saxee-

bisa da mimdinareobis Sesaxeb informacia, rac metad mniSvnelovania institutis gage-

bisa da sworad aRqmisaTvis.

2. Due Diligence-is amerikuli fesvebi da definicia

Due Diligence-is cnebis fesvebi amerikul samarTalSia da igi sityvasityviTi Targ-

maniT inglisuridan „saWiro, Sesabamis da Tanaswor gulmodginebas“ niSnavs. igi war-

moadgens cnebis Due Diligence Investigation-is (gamoZiebis) Semoklebul variants. amiT cneba 

gamoxatavs ara mxolod raime moqmedebis, saqmianobis ganxorcielebis process, aramed 

upirveles yovlisa qcevis masStabs,2 rac Zalian mniSvnelovania. amerikul samarTal-

Si Due Diligence, erTi mxriv emsaxureba rogorc saWiro qcevis masStabi tranzaqciaSi 

monawile pirebs (myidveli, gamyidveli da mrCeveli), meore mxriv ki igi aris iq moqmed 

savaWro samarTalSi arsebuli principis “caveat emptor“-is Sedegi.3 mniSvnelovania vi-

codeT, rom gansxvavdeba Due Diligence savaWro samarTlisa da sakorporacio samarTlis 

mixedviT. savaWro samarTalSi arsebuli “caveat emptor“-is principis Tanaxmad, nasyido-

bis sagnis Semowmebis valdebuleba ekisreba myidvels da mas SeuZlia Semowmebis Semdeg 

mosTxovos gamyidvels Sesabamisi uzrunvelyofis saSualebebi. es midgoma gansxvave-

bulia kontinenturi evropis samarTlis qveynebis umravlesobaSi arsebuli midgomis-

agan. imis gamo, rom myidvelis interesSi Tavad unda Sediodes sagnis gansakuTrebuli 

gulisxmierebiT Semowmeba da riskebis minimumamde dayvana, bolomde naTeli ar aris 

ratom gaxda saWiro SemoRebuliyo Due Diligence rogorc Sefasebis masStabi.4

amerikis SeerTebuli Statebis 1933 wlis usafrTxoebis aqti (Security Act) iTxovs 

emitentebisagan e.w. „saregistracio ganacxadis“ momzadebas, romelic Sesabamisi Sta-

tis „usafrTxoebis gacvlis komisiasTan“ unda yofiliyo wardgenili (Security Exchange 
Committee). moxseneba unda Seicavdes detalur informacias sazogadoebis, misi aqtive-

bisa Tu pasivebis Sesaxeb. moxseneba Tavisi arsiT emsgavseboda kompaniis gayidvisas Se-

qmnil Due Diligence Report-s. ganacxadis avtori, emitenti, direqtorTa sabWos wevrebi, 

2 Schmitz C., Due Diligence beim Unternehenskauf: eine Betrachtung ihrer sekundärrechtlichen Auswirkungen nach 
deutschem Recht sowie ihrer bürgerlichrechtlichen Bezugspunkte, Cuvillier Verlag Göttingen, 2002, 2.

3 iqve, 29.
4 Krömker M., Die Due Diligence im Spannungsfeld zwischen Gesellschafts- und Aktionärsinteressen, Ein Beitrag 

zur Offenbarungsbefungnis des Vorstand und zum Offenbarungsanspruch eines Paketaktionärs zum Zwecke der 
Due Diligence vor einem Unternehmenskauf, Europäische Hochschulschriften, Reihe II, Rechtswissenschaft, Bd./
Vol. 3537, Peter Lang, 2002, 4.
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yvela mrCeveli, romlebic ganacxadis Seqmnasa Tu gadasinjvaSi miiReben monawileo-

bas, pasuxs ageben rom ganacxadi „saTanado gulisxmierebiT“ aris Sesrulebuli.5

iqedan gamomdinare, rom tranzaqciebma metad saerTaSoriso xasiaTi miiRo, Due 
Diligence-is cneba gadmotanil iqna amerikuli samarTlidan germanul samarTlebriv 

praq ti ka Sic.6 ame ri ke li me war me e bi mrav lad ga moC ndnen ger ma nul ba zar ze da maT Tan 

mo i ta nes sa ku Ta ri war mod ge ne bi sa me war meo ur Ti er To be bis Se sa xeb, gan sa kuT re biT 

M&A (sa war mo Ta Ses yid va da Ser wyma) tran zaq ci eb ze.7 Due Diligence-is cne bis ame ri kul 

war mo So bas da an glo -a me ri ku li sa mar Tleb ri vi kul tu ris do mi ni re bas Ta vi si da de-

bi Ti mxa re e bic aqvs, mag ram amas Ta na ve Tan sdevs upi ro bo gad mo Re ba an glo -a me ri ku-

li sa mar Tli saT vis da ma xa si a Te be li tra di ci e bi sa, rom le bic xSir Sem Txve va Si ara-

sa Wi ro an na ci o na lu ri ka non mdeb lo bis mi xed viT ka non sa wi na aR mde go Se iZ le ba iyos.8 

bu neb ri vi a, biz nes sam ya ros gan vi Ta re ba sa da glo ba li za ci is ma Ral do nes sxva das xva 

sa mar Tleb ri vi kul tu re bis na wi lob riv Ser wymac ki mos devs, mag ram re cef ci as di di 

yu radR e ba da ga a na li ze ba esa Wi ro e ba, ra Ta kon kre tu li nor ma Tu sa mar Tleb rvi tra-

di cia ar gax des xe lov nu ri amo na zar di sa mar Tal Si.

mar Ta lia mniS vne lo van rols Due Diligence M&A tran zaq ci e bis dros as ru lebs, 

Tum ca ar se bobs mo saz re ba, rom mi si ga mo ye ne ba war ma te bul ma kom pa ni am zo ga dad yo-

vel gar kve ul pe ri od Si un da mo ax di nos9 ra Ta kom pa ni is pro fi ta be lu ro ba iyos xaz-

gas mu li10. 

mar Ta lia Due Di li gen ce ar aris axa li aR mo Ce na, mag ram mi si ro gorc ter mi nis er-

TmniS vne lo va ni gan mar te ba, de fi ni cia dRem de ar ar se bobs. ro gorc ze moT aRi niS na, 

sity va sity vi Ti Tar gmniT Due Di li gen ce „sa Wi ro, Se sa ba mis da sa Ta na do“ gul mod gi ne-

bas aR niS navs, Tum ca igi aris ara er Ti moq me de bis, ara med moq me de ba Ta er Tob li o bis 

aR mniS vne li.11 sity va sity vi Ti Tar gma ni ki mis Ta na med ro ve arss nak le bad ga mo xa tavs. 

mi u xe da vad imi sa, rom Due Diligence ro gorc sa vaW ro sa mar Tlis zo ga di prin ci pi Ca mo-

ya lib da, dRes dRe o biT is uSu a lod sa war mo Ta Ses yid vi sa da Ser wymis tran za qi is da ma-

te bad mo ix se ni e ba.12 ase ve aR sa niS na vi a, rom ter mi nis er TmniS vne lo va ni de fi ni ci is ar 

ar se bo bis ga mo ucxo eneb Si mi si dam kvid re ba xde ba ara Se saty vi si Tar gma nis meS ve o biT, 

ara med pir da pir in gli su ri ter mi niT. es ar aris mxo lod qar Tu li iu ri di u li ter mi-

5 Krömker M., Die Due Diligence im Spannungsfeld zwischen Gesellschafts- und Aktionärsinteressen, Ein Beitrag 
zur Offenbarungsbefungnis des Vorstand und zum Offenbarungsanspruch eines Paketaktionärs zum Zwecke der 
Due Diligence vor einem Unternehmenskauf, Europäische Hochschulschriften, Reihe II, Rechtswissenschaft, Bd./
Vol. 3537, Peter Lang, 2002, 3-4. 

6 iqve, 31.
7 iqve, 4.
8 iqve, 31.
9 Schmitz C., Due Diligence beim Unternehenskauf: eine Betrachtung ihrer sekundärrechtlichen Auswirkungen nach 

deutschem Recht sowie ihrer bürgerlichrechtlichen Bezugspunkte, Cuvillier Verlag Göttingen, 2002, 5.
10 gansakuTrebiT es mosazreba exeba im kompaniebs, romelTa aqciebic safondo birJebze aris 

savaWrod gatanili.
11 Knöfl er K., Rechtliche Auswirkungen der Due Diligence bei Unternehmensakquisitionen, Europäische Hoch-

schulschriften, Reihe II, Rechtswissenschaft, Bd./Vol. 3240, Peter Lang, 2001, 23.
12 Löffl er C., Tax Due Dilignce beim Unternehmenskauf, Analyse und Berücksichtigung Steuerlicher Risiken und 

Chancen, IDW-Verlag GmbH, Düsseldorf 2002, 10.



133

salome qavTaraZe, Due Diligence-is, rogorc samarTlebrivi cnebis sakiTxisaTvis

no lo gi is nak li, iseT qvey neb Sic ki sa dac di di mniS vne lo ba eni We ba ter mi ne bis Se saty-

vi sis mo Zi e bas da am gva rad maT dam kvid re bas (mag: ger ma ni a), Due Di li gen ce ar Tar gmni la. 

3. Due Diligence sawarmoTa Sesyidvisa da Sewymis dros

3.1. Due Diligence sawarmoTa Sesyidvisa da Serwymis tranzaqciis 

samsaxurSi

miuxedavad Due Diligence-is anglo-amerikuli warmoSobisa, M&A-is praqtikis 

farglebSi mis ganviTarebaSi istoriulad anglo-amerikul samarTals naklebi wvlili 

aqvs Setanili.13 bevr ganviTarebul qveyanaSi (mag: germania) mewarmeebi jer kidev me-20 

saukunis Sua xanebSi mividnen im azramde, rom sawarmos gayidvamde misi yovelmxrivi 

Semowmeba iyo saWiro.14 marTalia sawarmos Semowmebis instituti arsebobda, magram 

M&A-is trazaqciebis miznisaTvis termini Due Diligence 90-ian wlebSi damkvidrda.15

M&A tran zaq ci as yo vel Tvis Tan sdevs gar kve u li ris ki. Tu ram de nad ga a mar-

Tlebs es ris ki di da daa da mo ki de bu li im in for ma ci is re a lo bas Tan Se sa ba mi so ba ze 

rac myid vels aqvs sa war mo ze. swo red srul yo fi li in for ma ci is mo po ve ba sa da po ten-

ci u ri myid ve lis dazR ve vas em sa xu re ba Due Diligence, romelic winasaxelSekrulebo 

etapze xorcieldeba, ufro zustad winaswari SeTanxmebis (preliminary agreement) miRwevis 

Semdgom, saboloo mboWavi xelSekrulebis (binding contract) xelmoweramde.16 rogorc 

wesi myidvelma bevri informacia ar icis obieqtze, es yvelaferi ki mas sWirdeba fasis 

dasadgenad, riskebis Sesamcireblad, gadawyvetilebis misaRebad da a.S. sapirispiro 

mxares mdgomi gamyidvelisaTvis ki informacia xelmisawvdomia da Due Diligence-is 

ganxorcieleba misgan mzaobis gamoxatulebaa gadasces mis xelT arsebuli codna 

potenciur myidvels.

zemoT moyvanili ganmarteba, misi Camoyalibebis procesi, didad gansxvavdeba Due 
Diligence-sagan, romelic sawarmoTa Sesyidvebisa da Serwymis dros tardeba. zogadad 

SegviZlia is gavigoT rogorc obieqtis gansakuTrebuli gulisxmierebiT analizi da 

Sefaseba biznes tranzaqciisas.17 Tumca, es zogadi mocemuloba aucileblad unda da-

konkretdes. obieqti, yvelaze xSirad aseT SemTxvevebSi aris sawarmo da swored sawar-

mos esaWiroeba Seswavla da analizi. radgan TiToeuli obieqti arsebiTad gansxvavdeba 

erTmaneTisagan, mxolod misi detaluri Seswavlis Sedegad SeuZlia myidvels zusti 

garantiebi moiTxovos gamyidvelisagan.18 aqve isic unda aRiniSnos, rom mza recepti Due 

13 Fatemi A., Die Obligenheit zur Due Diligence beim Unternehmenskauf, Eine Rekapitulation der Fahrlässigkeit, 
Düsseldorfer Rechtwissenschaftliche Schriften, Nomos, 2009, 16.

14 iqve, 16.
15 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-

Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000, 1028.
16 Bing G., Due Diligence, Planning, Questions, Issues, Praeger, 2008, 1. 
17 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 4. 
18 Klie M.A., Die Zulässigkeit einer Due Diligence im Rahmen des Erwerbs von börsennotierten Gesellschaften nach 

Inkrafttreten des Anlegerschutzverbesserungsgesetzes (AnSVG), Schriften zum Unternehmensrecht, Band II, Peter 
Lang, 2007, 28.
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Diligence-is warmoebisa ar arsebobs, radgan SemTxvevidan SemTxvevamde midgoma mewar-

meebis mxridan da maTTvis saintereso informacia samizne obieqtis Sesaxeb icvleba.19

sakorporacio samarTlis mniSvnelobiT, Due Diligence aRniSnavs gulmodginebis 

iseT masStabs, rac sawarmos Sesabamisma Tanamdebobis pirebma unda gamoiyenon TavianTi 

valdebulebebis Sesrulebisas.20 

sawarmoTa Sesyidvebisa da Serwymebis WrilSi Due Diligence ar niSnavs obieqtis 

mxolod analizsa da Seswavlas, rogorc mxolod tranzaqciis obieqtisa, aramed kv-

leva wvdeba masTan dakavSirebuli xelSekrulebis mizansac.21 sabolood Seisyidis 

an miierTebs Tu ara dainteresebuli potenciuri myidveli sawaros bevr faqtorzea 

damokidebuli. swored am gzisken mimaval mraval davalebasa da samuSaos moicavs Due 
Diligence rogorc krebiTi saxeli.22 tranzaqciebis dros mxolod potenciuri myidveli 

ar aris dainteresebuli maqsimalurad Seiswavlos samizne obieqti, aramed gamyidvel-

ic. gamyidvels SeuZlia Tavisufali nebis gamovlenis safuZvelze Tavad SeukveTos Due 
Diligence-is ganxorcieleba profesionalebs da waradginos rogorc damatebiTi doku-

mentacia (Vendor Due Diligence).23 am nabijiT potenciuri myidveli bunebrivia dazogavs 

drosac da Tanxasac. 

srulyofili Due Diligence-is Semowmebis Catareba imdeni droisa da materialu-

ri resursebis danaxarjs iwvevs, Tu gamyidvelsa da myidvels Soris arsebobs ndoba 

da Semowmeba ukve Catarebulia, myidveli piriqiT, moxarulic ki unda iyos.24 Due Dil-
igence-is Rirebuleba bunebrivia ar unda uTanabrdebodes tranzaqciis Rirebulebas 

da xSir SemTxvevaSi dadgenilic ki aris Tu sruli tranzaqciis Rirebulebis ramde-

ni procenti SeiZleba yvelaze uares SemTxvevaSi iqnas Due Diligence-is Semowmebisas 

gamoyenebuli. kvlevis mixedviT, saSualod Due Diligence-is saerTo Rirebuleba tran-

zaqciis Rirebulebis 1,08% ar aWarbebs xolme.25 garda Tanxisa, gasaTvaliswinebelia 

drois faqtori, rac biznes urTierTobebSi xSirad did rols TamaSobs. potenciurma 

myidvelma drois sakmaod mcire monakveTSi unda moaxerxos misTvis aucilebeli in-

fromaciis mopoveba raTa ar SeuSalos xeli kompaniis Cveul muSaobas da amave dros 

konkurenciis pirobebSi iyos pirveli da ar daTmos misTvis saintereso obieqti.26 M&A 

19 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-
Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000,1029.

20 Schmitz C, Due Diligence beim Unternehenskauf: eine Betrachtung ihrer sekundärrechtlichen Auswirkungen nach 
deutschem Recht sowie ihrer bürgerlichrechtlichen Bezugspunkte, Cuvillier Verlag Göttingen, 2002, 2.

21 iqve, 6.
22 iqve, 6.
23 Schmitz C., Due Diligence beim Unternehenskauf: eine Betrachtung ihrer sekundärrechtlichen Auswirkungen nach 

deutschem Recht sowie ihrer bürgerlichrechtlichen Bezugspunkte, Cuvillier Verlag Göttingen, 2002, 7.
24 imis gamo, rom srulyofili Semowmebis Catareba did danaxarjebs moiTxovs (rogorc 

drois, aseve Tanxis mxrivac), dainteresebuli mxare irCevs misTvis saintereso segments 

da am mimarTulebiT atarebs kvlevas. es SesaZlebelia iyos samarTlebrivi, sagadasaxado, 

ekonomikuri Tu garemos dacviTi Due Diligence. mewarmes unda esmodes, rom sawarmo aris 

kompleqsuri organizmi da mis Sesaxeb yvela detali Tavad mflobelmac ki SesaZloa ar 

icodes. 
25 Fatemi A., Die Obligenheit zur Due Diligence beim Unternehmenskauf, Eine Rekapitulation der Fahrlässigkeit, 

Düsseldorfer Rechtwissenschaftliche Schriften, Nomos, 2009, 18.
26 iqve, 18.
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tranzaqciebSi gansakuTrebiT fasdeba gadawyvetilebis siswrafe, mewarme konkuren-

cias mxolod sxva mewarmes ki ara, Tavad drosac uwevs.

praqtikaSi sami kriteriumis mixedviT xdeba garkveva Tu ra saxis informacia ra 

donezea relevanturi. es kriteriumebia: Need to know (savaldebulo informacia), Deal 
Killer (informacia, romlis arsebobac CaSlis garigebas) da Nice to have (sasurveli, magram 

ara arsebiTad aucilebeli informacia).27 am kriteriumis mixedviT xdeba auditorebis 

mier siis Sedgena (Due Diligence Checklist), Tu risi Semowmeba unda moxdes maT mier.

3.2. Due Diligence-is ganviTareba Tanamedrove standartebamde sawarmoTa 

Sesyidvisa da Serwymis kuTxiT

me-20 saukunis 80-90-ian wlebSi Due Diligence damkvidrda saerTaSoriso aRiarebul 

standartad M&A-i tranzaqciebSi. M&A tranzaqciebis im droindelma talRam ganavi-

Tara sawarmoebis gasaRebis bazari. mas Semdeg, M&A tranzaqciebi faqtobrivad sawar-

moTa saqmianobis arsebiTi Semadgeneli nawili gaxda, sawarmoebi TiTqmis gardauvalad 

iyeneben Due Diligence-is Semowmebas.28 

Due Diligence-is ganviTarebaSi aseve didi wvlili Seitana axali Taobis inves-

torebis jgufma. 80-iani wlebis Sua periodSi bazarze gamoCndnen investorebi (umetes 

wilad e.w. Private Equity Fonds), romlebic sawarmoebSi Tanxas abandebdnen SedarebiT mok-

le vadiT (3-7 weli), magram sawarmos Semdgomi gayidvis SemTxvevaSi ufro didi moge-

bis molodiniT (leveraged buy out).29 aseTi tipis investorebi TavianT gadawyvetilebas 

swored Due Diligence-is Catarebis Semdgom miRebul informaciaze dayrdnobiT iRebd-

nen, romelic sawarmos detalur analizs Seicavda. sakmaod konservatiuli samarTlis 

qveyana germaniaSic ki 90-ian wlebSi tranzaqciebSi Tavi daimkvidra Due Diligence-ma da 

dResdReobiT is ganviTarebis sakmaod maRal safexurze dgas. 

4. Due Diligence-is miznebi 

sawarmos Sesyidvis dros mTavar problemas warmoadgens informaciis nakle-

boba.30 CaSlili garigebebis wili jer kidev Zalian didia sawarmoTa Sesyidvebisa da 

Serwymis tranzaqciebSi. yoveli SemTxveva individualuria da Sesabamisad garigebis 

CaSlis gamomwvevi mizezebic mravalferovani. Tumca, SeiZleba mizezebis generireba 

da did siaSi pirvel adgils ikavebs winasaxelSekrulebo etapze mcdari an arasruli 

informaciis qona arasrulyofili Due Diligence-is Catarebis fonze.31 tranzaqciis Ses-

rulebis Semdgom aRmoCenili problemebis gadaWra iTxovs did drosa da Tanxebs, rac 

27 Fatemi A., Die Obligenheit zur Due Diligence beim Unternehmenskauf, Eine Rekapitulation der Fahrlässigkeit, 
Düsseldorfer Rechtwissenschaftliche Schriften, Nomos, 2009, 18-19.

28 Liekefett K. H., Due Diligence bei M&A Transaktionen, Voraussetzungen und Grenzen bei Börsengängen, Fusionen, 
Übernahmen, Beteiligumgskäufen, Private Equity und Joint Ventures, Duncker und Humblot Berlin, 2005, 26.

29 iqve, 26.
30 Fatemi A., Die Obligenheit zur Due Diligence beim Unternehmenskauf, Eine Rekapitulation der Fahrlässigkeit, 

Düsseldorfer Rechtwissenschaftliche Schriften, Nomos,2009, 21
31 iqve, 21.
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sulac ar aris momgebiani mewarmisaTvis. warmatebiT ganxorcielebul Due Diligence-s ar 

SeuZlia problemebis srulebiT gadaWra, magram misi Semcireba da winaswar Secnoba-

doba ki unda uzrunvelyos. 

mokled rom vTqvaT, Due Diligence-s aqvs rogorc nasyidobis winare etapze gad-

awyvetilebis miRebaSi daxmarebis, strategiis dagegmvis, struqturirebisa da mowyo-

bis, nasyidobis fasis dadgenis, dazRvevisa da garantiis, mtkicebulebis, garigebis 

dadebis xelSewyobis funqcia.32 am funqciebis Sesruleba aris Due Diligence-is Catare-

bis mizani.33 TiToeul zemoT CamoTvlil funqcias Due Diligence garigebis sxvadasxva 

etapze asrulebs, zogi maTgani winasaxelSekrulebo etapze aris arsebiTi, zogi ki ukve 

garigebis dadebis Semdgom. 

4.1. riskebis aRmoCena

xel Sek ru le bis da de bam de mxa re Ta So ris yve la Sem Txve va Si ar se bobs er Tgva ri 

in for ma ci is asi met ri u lo ba,34 er Ti flobs met in for ma ci as vid re me o re. po ten ci u-

ri myid ve li in for ma ci is mo sa po veb lad upir ve les yov li sa mi mar Tavs in for ma ci is 

sa ja ro wya ro ebs ro go re bi caa sa ja ro re es tri, ga moq vey ne bu li wli u ri an ga ri Se bi, 

ne ba yof lo biT ga moq vey ne bu li sxva an ga ri Se bi da a.S. Tum ca kom pa ni is Sig niT mim di-

na re mov le ne bi da mniS vne lo va ni do ku men ta cia ma inc xel mi uw vdo me li rCe ba. iu ri-

di ul, sa fi nan so, sa ga da sa xa do Tu sxva bev ri mi mar Tu le biT ise Ti ni u an se bi Se saZ loa 

ga moC ndes, rom ga ri ge bas po ten ci u ri myid ve li saT vis az ri da u kar gos. Due Diligence-is 

Ca ta re bis ga re Se ra Tqma un da Se saZ loa ga ri ge bis da de ba, mag ram aseT Sem Txve va Si gam-

yid vel ma bev ri ga ran tia un da mis ces myid vels da aR mo Ce ni li nak li mog vi a ne biT swo-

red am ga ran ti e bis sa fuZ vel ze un da iq nes aR mof xvri li ise, rom myid ve li nak le bad 

da za ral des. es xde ba iS vi a Tad, mag ram ro de sac ori ve mxa re Cqa robs sxva das xva mi ze-

zis ga mo ga ri ge bis da de bas msgav si Se Tan xme bac Se saZ le be li a.35 yve la sa xis do ku men ta-

ci is Se mow me ba da maq si ma lu rad kar gad Ses wav la iZ le va kom pa ni as Tan da kav Si re bu li 

ris ke bis aR mo Ce ni sa da ma Ti dazR ve vis Se saZ leb lo bas, ami tom ris ke bis aR mo Ce na Due 
Diligence-is umTavres miznadac SegviZlia CavTvaloT.

32 Kusche M.S., Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines Unter-
nehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Herausgegeben von Ulrich Ehricke, Band 2, 2005, 34.

33 Kneip C., Jänisch C., Tax Due Diligence, Steuerrisiken und Steuergestaltung beim Unternehmenskauf, Verlag C. H. 
Beck München, 2005, Hogh, 8.

34 miuxedavad mcdelobebisa informaciis asimetriulobis problemis sruli gadaWra mainc 

utopiuri Canafiqria da potenciurma myidvelma es riskic unda gaiTvaliswinos. ix. Klie M.A., 
Die Zulässigkeit einer Due Diligence im Rahmen des Erwerbs von börsennotierten Gesellschaften nach Inkrafttreten 
des Anlegerschutzverbesserungsgesetzes (AnSVG), Schriften zum Unternehmensrecht, Band II, Peter Lang, 2007, 
44.

35 Kusche M.S, Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines 
Unternehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 36.
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4.2. Rirebulebisa da nasyidobis fasis gansazRvra

sa war mos re a lu ri Ri re bu le bis dad ge na da nas yi do bis fas ze Se Tan xme ba in ves to-

ri saT vis ga sa ge bi mi ze ze bis ga mo ar se bi Ti mniS vne lo bi sa a.36 kom pa ni is re a lu ri Ri re-

bu le ba mu dam ar em Txve va nas yi do bis fass.37 ga ri ge bis fa sis gan sazR vra bevr kri te ri-

um zea da mo ki de bu li da Se Tan xme bis sa gans war mo ad gens myid vel sa da gam yid vels So-

ris.38 Tum ca sa bo loo fa sis Se Tan xme bi sas mTa var rols Ta ma Sobs Due Di li gen ce -is Se mow-

me bis Se de gad mi Re bu li kom pa ni is re a lu ri fa si da aR mo Ce ni li ris ke bi. ami tom Due Di li-
gen ce -is Se mow me bi sas nas yi do bis fa sis dad ge na, misi realuri Rirebulebis garkveva da 

sxva faqtorebis gaTvaliswinebiT (riskebi, garantiebi) xelsayreli fasis SeTanxmeba 

erT-erTi mniSvnelovani mizania Due Diligence-is ganxorcielebisa.

4.3. garantiebi

garantiaTa katalogi TiToeuli SemTxvevisaTvis aris individualuri da 

damokidebulia aRmoCenil riskebTan da maT analizTan. xSir SemTxvevaSi konkretuli 

qveynis sagarantio sakanonmdeblo normebi (dispoziciuri d ara imperatiuli) ar 

gamoiyeneba da mTlianad Due Diligence-is Sedegebzea damokidebuli mxareTa mier 

erTmaneTis winaSe nakisri sagarantio valdebulebebi.3940 mxareebs am SemTxvevaSi 

sxvadasxva interesi amoZravebT, gamyidvels surs naklebi garantia gasces da meti 

Tanxa miiRos, xolo obieqtiT dainteresebul myidvels piriqiT, naklebi Tanxis 

gadaxda da meti garantiis miReba aqvs miznad. amitom Due Diligence-is ganxorcielebis 

Semdgom es yovelive gaxlavT molaparakebisa da SeTanxmebis sagani. molaparakebisas 

saukeTeso Sedegis miRweva ki orive mxares misTvis xelT arsebuli dokumentaciisa da 

Due Diligence-is angariSis safuZvelze unda. mxareebs uwevT daTmobaze wasvla sxvadasxva 

mizezis gamo da es bunebrivia, radgan ar arsebobs unaklo kompania da aseve myidveli, 

romelsac SeuzRudavi finansuri resursebi aqvs. 

36 Kusche M.S., Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines 
Unternehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 37.

37 “Price is what you pay. Value is what you get.” ix. Klie M.A, Die Zulässigkeit einer Due Diligence im Rahmen des 
Erwerbs von börsennotierten Gesellschaften nach Inkrafttreten des Anlegerschutzverbesserungsgesetzes (AnSVG), 
Schriften zum Unternehmensrecht, Band II, Peter Lang, 2007, 45.

38 Kusche M.S, Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines 
Unternehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 37.

39 iqve, 38.
40 naSromSi ganxilulia SemTxveva, rodesac gamyidveli gamodis Due Diligence-is Camtareblis 

rolSi da erT-erTi safuZveli SemdomSi bevri garantiis gaucemlobac gaxlavT. amis 

safuZveli ki aris riskebis droulad aRmoCena da SeZlebisdagarad optimizacia. bevri 

garantiis micemam SesaZloa gamyidveli saboloo jamSi daazaralos finansurad da garigeba 

misTvis ara mimzidveli gaxados.
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4.4. mtkicebulebaTa mopoveba

mo ma va li ga u geb ro be bi sa da da ve bis Ta vi dan asa ci leb lad, sa ga ran tio val de bu-

le beb Tan mWid ro kav Sir Si, sa Wi roa yve la mniS vne lo va ni do ku men ti iq nas aR ricx u li 

ise, rom hqon des mtki ce bu le bis Za la sa Wi ro e bis Sem Txve va Si.41 sa mo mav lo mtki ce bu-

le ba Ta aR ricx va da do ku men ti re ba un da mox des qo ne bis ga da ce mis xel Sru le bis da de-

bam de. gar da myid ve li sa, es qme de ba gam yid ve lis Tvi sac mom ge bi a ni Se saZ loa aR moC ndes 

kon kre tul Sem Txve va Si imis sam tki ceb lad Tu ra do nis in for ma ci as flob da myid ve li 

xel Sek ru le bis da de bam de.42

5. Due Diligence-is saxeebi

5.1. zogadi mimoxilva

biznes tranzaqciebis garTulebam TandaTan Due Diligence-is daxvewa da gamraval-

ferovnebac gamoiwvia. mewarmeebs sawarmoebis Sesyidvebisa da Serwymis dros sxvadasx-

va miznebi amoZravebT, Sesabamisad maTi mizanic ue iligence-is Catarebis SemTxvevaSi 

gansxvavebulia. am miznebidan gamomdinare gamoikveTa Due Diligence-is is saxeebi rac 

dResdReobiT arsebobs. bunebrivia CamonaTvali ver iqneba srulyofili da axali sax-

eebis warmoSoba mudmivi procesia. Tumca, naSromSi ganxiluli iqneba yvelaze metad 

gavrcelebuli saxeebi Due Diligence-isa. esenia: samarTlebrivi, sagadasaxado, komerci-

uli, teqnikuri, finansuri da garemos dacviTi Due Diligence.43 CamoTvlili saxeebi Due 
Diligence-isa SeiZleba miviCnioT Due Diligence-is yvelaze moTxovnad saxeebad, magram 

garda zemoT CamoTvlilisa aseve arsebobs strategiuli, adamianuri resursebis, or-

ganizaciuli,44 kulturuli, uZravi qonebis, sadazRvevo45 da sxva saxis Due Diligence-is 

kvlevebi. 

5.1.1. samarTlebrivi Due Diligence

samarTlebrivi Due Diligence-is mi za ni a, sa miz ne obi eq tis sa mar Tleb ri vi ur Ti er-

To beb Si maq si ma lu ri si zus tiT gar kve va da ma Ti Se fa se ba. aqe dan ga mom di na re am gva ri 

41 Kusche M.S., Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines 
Unternehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 39.

42 iqve, 39.
43 Sesyidvebisa da Serwymis tranzaqciis dros 94% atarebs finansur Semowmebas, xolo 

finansuri Due Diligence-is gverdiT ki 82% aseve awarmoebs samarTlebriv da 78% sagadasaxado 

Semowmebas. ix. Vogt G., Die Due Diligence - ein zentrales Element bei der Durchführung von Mergers & 
Acquisitions, DStR, Verlag C.H. Beck, 2001, 2028.

44 Kusche M.S, Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines 
Unternehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 44.

45 Vogt G., Die Due Diligence - ein zentrales Element bei der Durchführung von Mergers & Acquisitions, DStR, Verlag 
C.H. Beck, 2001, 2028. 
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Se fa se bis sa ga ni um Tav re sad aris: sa dam fuZ neb lo xel Sek ru le ba (mow mde ba Ti To e u li 

de ta li sa war mos da fuZ ne bis dRi dan, ram de nad swo rad iyo igi re gis tra ci a Si ga ta re-

bu li, Ses ru le bu lia Tu ara yve la sa mar Tleb ri vi moTx ov na da fuZ ne bas Tan da kav Si re-

biT da a.S), wes de ba, xel Sek ru le be bi sa zo ga do e ba sa da di req to rebs So ris, qi rav no bis, 

ija ri sa da li zin gis xel Sek ru le be bi, kli en teb sa da mim wo deb lebs So ris ur Ti er To-

be bis mom wes ri ge be li do ku men ta ci a, Sro miT sa mar Tleb ri vi ur Ti er To be bi, ar se bu li 

Tu sa mo mav lo da ve bi, sa ja ro sa mar Tleb ri vi ur Ti er To be bi (li zen ci e bi, ne bar Tve bi), 

sa xel Sek ru le bo ur Ti er To be bi, ga re mos dac vas Tan da kav Si re bu li val de bu le be bi. 

Tu sa war mos hyavs Svi lo bi li sa war mo e bi sa Wi roa ase ve maT Tan da kav Si re bu li do ku-

men ta ci is Se mow me ba (Tu saq me exe ba sa er Ta So ri so kom pa ni as, an kom pa ni as, ro mel sac 

Svi lo bi li kom pa ni e bi sazR var ga reT hyavs, Se mow me ba uf ro rTul de ba, rad gan au di-

to rebs ram de ni me sa mar Tleb riv sis te ma Si uwevT gar kve va da das kvne bis ga ke Te ba).46

imis da mi xed viT, Tu ro mel qve ya na Si xde ba sa war mos Ses yid va da ro mel ka non mdeb-

lo bas un da da e mor Ci lon myid ve li da gam yid ve li, sa Wi roa Ses wav lil iq nes Ta vad nas-

yi do bis xel Sek ru le bis struq tu ra, Tu ra ele men tebs mo i cavs igi.47 sa mar Tleb ri vi Due 
Diligence-is sagani aseve SesaZlebelia iyos karteluri SeTanxmebebis Seswavla bazarze, 

radgan es informacia momavali saqmianobisaTvis arc Tu umniSvneloa. qonebrivi 

urTierTobebis kuTxiT samarTlebrivi Due Diligence-is funqcia Semoifargleba imiT, 

rom is amowmebs sawarmos aqtivebi da pasivebi sworad aris aRricxuli Tu ara.48

5.1.2. sagadasaxado Due Diligence

sagadasaxado Due Diligence-is mizans warmoadgens samizne obieqtis sagadasaxado 

riskebis indetificireba. magaliTad xom ar xdeba aqtivebis ufro naklebad Sefaseba 

da piriqiT, pasivebis gadafaseba,49 faruli Semosavlebis sakiTxi, sargeblobs Tu ara 

kompania raime specialuri sagadasaxado an sabaJo SeRavaTebiT an piriqiT, xom ar 

emuqreba gasavlis mateba am kuTxiT da a.S. praqtikaSi sagadasaxado Due Diligence xSirad 

samarTlebrivi Due Diligence-is danamati aris da erTad xorcieldeba.50 

5.1.3. komerciuli Due Diligence-is

komerciuli Due Diligence ZiriTadad mimarTulia obieqtis ekonomikur urTi-

erTobebSi qmediTunarianobis Seswavlisaken. am miznis misaRwevad gamokvleul 

unda iqnes samizne obieqtis im droindeli sabazro mdgomareoba, produqcia da misi 

46 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-
Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000, 1028.

47 Kneip C., Jänisch C., Tax Due Diligence, Steuerrisiken und Steuergestaltung beim Unternehmenskauf, Verlag C. H. 
Beck München, 2005, 16.

48 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-
Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000, 1031.

49 iqve, 1032.
50 Rödder T., Hötzel O., Mueller-Thuns T, Unternehmenskauf Unternehmensverkauf, Zivil- und steuerliche 

Gestaltungspraxis, Verlag C. H. Beck München 2003, 55.
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gasaRebis gzebi, aseve imave mimarTulebiT moqmedi sxva mewarmeebis saqmianoba. pirvel 

rigSi, saWiroa bazris struqturisa da misi moTamaSeebis analizi, raTa momavali 

cvlilebebi iqnas dagegmili.51 

garda im informaciisa, risi mopovebac Tavad obieqtis menejmentisagan aris 

SesaZlebeli, mniSvnelovania informaciis garegani wyaroebi, iseTi rogoricaa presa, 

momxmareblebi, sxvadasxva kvleviTi organizaciebis moxsenebebi samizne obieqtis 

saqmianobaze, interneti da a.S. bunebrivia, aucileblad unda iqnes diferenciacia 

gakeTebuli informaciis wyaroTa Soris, romelia sando da romeli ara. 

sawarmoTa Serwymis tranzaqciis dros, komerciuli Due Diligence gvawvdis 

informacias SesaZlo sinergiis efeqtze. es efeqtebi Semdeg sferoebSia mosalodneli: 

- kvleva da ganviTareba: xarjebis Semcireba da know-how-s transferi;

- Sesyidvisas: lojistkis optimizireba, fasis gaTanabreba;

- produqcia/momsaxurebis gaweva: standartebis optimizireba, samuSaos ganaw-

ileba, momxmareblebis kontaqtebi;

- marketingi: miwodebis struqturis gaumjobeseba;

- gagzavna: lojistikis optimizacia;

- mmarTveloba: centralizebis meSveobiT xarjebis Semcireba.52

5.1.4. teqnikuri Due Diligence

teqnikuri Due Diligence ga mo i ye ne ba im sa war mo Ta mi marT, rom le bic ra i me sa xis 

pro duq ci as awar mo e ben. Se sa fa se be lia ram de nad Ta na med ro ve o ba zea mor ge bu li is 

teq ni ku ri da nad ga re bi, rom le bic war mo e ba Si ga mo i ye ne ba, ram de nad efeq tur ni ari an 

isi ni da a.S. war mo e bis xar jebs ema te ba mi si mi wo de bis, per so na lis da sxva xar je bi da 

yve la fe ri er Tad iZ le va imis Se da re bis sa Su a le bas Tu ram de nad efeq tu ria war mo e ba.

mi za ni teq ni ku ri Due Diligence-isa aris da nad ga re bis Ta na med ro ve o bis, ino va ci-

u ro bis da ama ze day rdno biT sa mo mav lo prog no zi re bis, sxva sa xis pro duq ci is dam za-

de ba ze ga das vlis Se saZ leb lo bis gar kve va, ris ke bi sa da pa su xis mgeb lo bis sa kiTx is, 

kvle vi sa da gan vi Ta re bis wi na plan ze wa mo we va.53

kvle vis sa ga ni ase Ti ti pis Se mow me bi sas aris yve la is da nad ga ri rac war mo e ba Si 

mo na wi le o bas iRebs, ase ve war mo e bas Tan da kav Si re bu li ne bar Tve bi da li cen zi e bic.54

rad gan war mo e bis teq ni ku ri mxa re di dad aris da kav Si re bu li ga re mos dac vis 

sa kiTx eb Tan, teq ni ku ri Due Diligence da garemos dacviTi Due Diligence axlos dganan 

erTmaneTTan.

51 Rödder T., Hötzel O., Mueller-Thuns T, Unternehmenskauf Unternehmensverkauf, Zivil- und steuerliche 
Gestaltungspraxis, Verlag C. H. Beck München 2003, 13.

52 iqve,  14.
53 Kneip C., Jänisch C., Tax Due Diligence, Steuerrisiken und Steuergestaltung beim Unternehmenskauf, Verlag C. H. 

Beck München, 2005, Hogh, 15.
54 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-

Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000, 1030.
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5.1.5. garemos dacviTi Due Diligence

garemos dacviTi Due Diligence-is gan xor ci e le bi sas amo sa va li wer ti lia im ris ke-

bis ga mov le na rac mo ce mul mo men tSi Tu sa mo mav lod Se iZ le ba mi ye ne bu li aR moC ndes 

ga re mo sad mi. am gva ri Se mow me ba uf ro da uf ro aq tu a lu ri xde ba ga re mos dac vis ka non-

mdeb lo bis gaZ li e re bi sa da ga re mo sad mi me gob ru li da nad ga re bis siZ vi ris ga mo. ri gi 

gan vi Ta re bu li qvey ne bis sa mar Ta li faq tob ri vad aval de bu lebs po ten ci ur me pat ro-

nes wi nas war ico des yve la is sa kiTx i, rac da kav Si re bu lia sa war mo sa da ga re mos ur Ti-

er To bas Tan. 

ga re mos dac vi Ti Due Diligence-is ganxorcielebisas Seswavlili unda iqnes garemos 

dacvasTan dakavSirebuli kanonmdebloba, moTxovnebi, niadagi, wyali, ra gavlenas 

axdens warmoeba bunebriv resursebze, aseve Tu rogor moxdeba narCenebis gadarCeva, 

maTi gauvnebelyofa da a.S.

5.1.6. finansuri Due Diligence

finansur Due Diligence-s xSirad moixsenieben rogorc sxva saxis ue iligence-ebis 

amosaval wertils.55

finansuri Due Diligence-is gan xor ci e le bi sas Se mow me bas eq vem de ba re ba sa miz ne 

obi eq tis fi nan su ri an ga ri Se bi, ro gorc we si mxo lod bo lo wlis. amas Ta na ve Ses wav li-

lia sa bu Ral tro wig nis war mo e ba, ba lan si re ba, ra Ta fi nan su ri an ga ri Sis ris ke bi iq nas 

ga a na li ze bu li, mow mde ba fi nan su ri kuTx iT ar se bu li pro eq te bi, sak re di to is to ri a, 

val de bu le be bi, tran zaq ci e bi da a.S. xde ba war su li aq ti vo be bis Ses wav la, ra Ta sa mo-

mav lo su ra Ti iq nas met nak le bi si zus tiT da xa tu li.56

6. Due Diligence-is gansxvaveba damkveTis mixedviT

6.1. Vendor Due Diligence

gamyidveli mis mier warmoebuli Due Diligence-is meSveobiT cdilobs Seqmnas pir-

veladi STabeWdileba gasayid obieqtze manam, sanam vaWrobas gaxsnis. gamyidvelis amg-

vari qmedebis motivi sxvadasxva SeiZleba iyos. SesaZloa mas surdes Tavad aRmoaCinos 

pirvelma sawarmosTan dakavSirebuli riskebi, SeZlebisdagvarad gamoasworos situ-

acia da sawarmo ufro mimzidveli gaxados.57 Tu aRmoCenili problemebis aRmofxvra 

warmoudgeneli iqneba, gamyidveli momzadebuli mainc Sexvdeba garegani Due Diligence-is 

Sedegebs.58 aris SemTxvevebi, rodesac Tavad gamyidvels ara aqvs srulyofili infor-

55 Picot G., Handbuch Mergers & Acquisitions, Planung Durchführung Integration, Schaffer Poeschel Verlag Stuttgart, 
2000, 232.

56 maxarobliSvili g., kapitalur sazgadoebaTa struqturaSi fundamenturi cvlilebebis 

ganxorcieleba korporaciul-samarTlebriv qmedebaTa (SeZena, Serwyma) safuZvelze, 

SedarebiT-samarTlebrivi analizi, Tbilisis saxelmwifo universitetis gamomcemloba, 

2014, 186.
57 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 4.
58 Spill J., Due Diligence - Praxishinweise zur Planung, Durchführung und Berichterstattung, DStR, Verlag C.H. Beck, 

1999, 1787.
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macia, radgan igi warmoadgens investors da ar iRebs monawileobas sawarmos marTva-

Si.59 Semowmebis Sedegad dgeba angariSi (Vendor Due Diligence Report), romelic waredgine-

ba potenciur myidvels. myidvels aseT dros SeuZlia mxolod wardgenili angariSis 

gadamowmebiT Semoifarglos da ar gaswios Tavad zedmeti xarjebi. xSirad angariSTan 

erTad meti sandoobisaTvis myidvels waredgineba aseve e.w. sandoobis werili (Reliance 
letter), romelic Seicavs gamyidvelis mxridan sisworisa da srulyofilebis garantias 

wardgenili angariSisa.60 bunebrivia, gamyidveli ar aris valdebuli Tavad Caataros 

Due Diligence-is Semowmeba, magram Catareba mis mimarT met ndobas uCens potenciur myid-

vels Tu sawarmos mierTebis msurvels.

6.2. Purchaser Due Diligence

damkvidrebuli praqtikis mixedviT, umetes SemTxvevebSi Due Diligence-is Semowme-

bas myidveli axdens. es caveat emptor-is principis erTgvari gamoZaxilic ki aris, rode-

sac myidveli Tavisi pasuxismgeblobiT yidulobs nivTs.61 myidveli samizne obieqtze 

warmodgenis Sesaqmnelad iTxovs misTvis sasurvel dokumentacias (Due Diligence Request 
List) gamyidvelisagan, romelsac gamyidveli mas warudgens fizikurad an virtualurad 

mowyobil monacemTa oTaxSi (Data Room).62 pirvel SemTxvevaSi dokumentebi mravldeba 

dednebidan da amgvarad waredginebaT potenciuri myidvelis mier movlenil audi-

torebs, xolo meore SemTxvevaSi xdeba maTi skanireba da internetis meSveobiT dain-

teresebuli mxarisaTvis miwodeba. wardgenili dokumentacia klasificirdeba da 

miznebidan gamomdinare xdeba maTi Sesabamisad gamoyeneba.63 rogorc wesi, myidvelis 

mier Seqmnili angariSi (Purchaser Due Diligence Report), gamyidvelisaTvis ar aris xelmis-

awvdomi. bunebrivia, orive mxaris da gansakuTrebiT myidvelis interesSi Sedis Semow-

meba dasruldes mocemul droSi da mTavari xelSekrulebis gaformebamde, raTa maqsi-

malurad iyos xelSekrulebaSi gaTvaliswinebuli is garantiebi rac myidvels gamyidv-

elisagan ekuTvnis. Tumca, praqtika aseve icnobs post-saxelSekrulebo (post-closing DD) 
Due Diligence-sac, romelic xelSekrulebis dadebis Semdgomac grZeldeba da myidveli 

cdilobs naklis aRmoCenis SemTxvevaSi maqsimalurad misTvis micemul garantiebs moe-

Widos da Tavad naklebad dazaraldes.64 

informaciis gacemis valdebuleba or punqtad SegviZlia davyoT. pirveli aris 

is, rom yvela wardgenili dokumenti gamyidvelis mxridan unda Seesabamebodes simar-

Tles da unda iyos srulyofili. xolo meore punqtad SegviZlia gamovyoT is faqti, 

rom garda moTxovnili informaciisa, gamyidvelma myidvels is informaciac unda 

59 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 4.
60 iqve. 
61 iqve.
62 iqve.
63 Sead. maxarobliSvili g., kapitalur sazgadoebaTa struqturaSi fundamenturi cvlilebebis 

ganxorcieleba korporaciul-samarTlebriv qmedebaTa (SeZena, Serwyma) safuZvelze, 

SedarebiT-samarTlebrivi analizi, Tbilisis saxelmwifo universitetis gamomcemloba 

2014, 183.
64 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 5.
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salome qavTaraZe, Due Diligence-is, rogorc samarTlebrivi cnebis sakiTxisaTvis

warudginos rac marTalia ar yofila moTxovnili, magram didi mniSvneloba SeiZleba 

hqondes xelSekrulebis dadebisaTvis.65 arsebobs mosazreba, rom Tu gamyidvelis mier 

ukve arsebobs winaswar Catarebuli Due Diligence, maSin meore punqtis moTxovna aRar 

iarsebebs, Tumca mecnierTa didi nawilis mier es mosazreba uaryofilia.66

7. Due Diligence-is ganxorcielebis etapebi

7.1. momzadeba

molaparakebebis dawyebis Semdgom, rodesac mxareebi gamoxataven Tavian nebas 

(erTi mxriv gayidvis, meore mxriv yidvis) da es nebis gamoxatuleba ase Tu ise emTxveva 

erTmaneTs, manam daiwyeba Due Diligence-is Semowmebis Catareba rogorc wesi mxareebs 

Soris formdeba e.w. ganzraxulobaTa oqmi (Letter of Intent).67 oqmSi dokumentirebulia 

mxareTa neba da Seicavs normas, romlis mixedviTac saboloo tranzaqciis Sesruleba 

Due Diligence-is ganxorcielebazea damokidebuli. aseve im sakiTxebis CamonaTvals, rac 

jer kidev saWiroebs garkvevasa da SeTanxmebas.68 SesaZloa ukve es dokumenti Seicavdes 

im saWiro dokumentaciis CamonaTvals, rac gamyidvels myidvelisagan esaWiroeba an 

ubralod miTiTebul iyos Tu ra saxis Due Diligence-is ganxorcieleba moxdeba myidvelis 

mxridan. ganzraxulobaTa oqmi aseve xSir SemTxvevaSi Seicavs danawess, romlis 

mixedviTac gamyidveli kisrulobs valdebulebas ar awarmoos molaparakebebi mesame 

pirebTan da am punqtis darRveva iwvevs Sesabamis pasuxismgeblobas.69

mniSvnelobidan gamomdinare Due Diligence safuZvlian momzadebas saWiroebs. am 

etapze xdeba Camoyalibeba Tu ra saxis informaciis Semowmeba unda moxdes, aseve meore 

mxridan Tu ra saxis informaciis miwodeba unda moxdes, imarTeba molaparakebebi. 

kargad momzadebuli Due Diligence-i garantia zedmeti finansuri Tu adamianuri 

resursebis Tavidan acilebisa. am periodSi auditorebi amzadeben gamyidvelisaTvis 

warsadgen sias, Tu ra dokumentaciaa maTTvis misawodebeli (e.w. Due Diligence Checklist). 
muSaobis gaadvilebisa da erTi da imave kiTxvis ramdenjerme dasmis Tavidan acilebis 

mizniT, umjobesia Tu sxvadasxva saxis Due Diligence-is gan ma xor ci e leb le bi, iq ne bi an es 

sa mar Tleb ri vi, sa fi nan so Tu sxva sa xis spe ci a lis te bi, er Tma neT Tan Se a Tan xme ben sa-

Wi ro do ku men ta ci is Ca mo naT vals da er Tob liv si as wa rud ge nen gam yid vels.70

65 germaniis uzenaesi sasamarTlos ganmartebiT ki, absoluturi valdebuleba gamyidvelisa 

saqmis yvela detali gaandos potenciur myidvels ar arsebobs, radgan myidvelma Tavad 

unda miiRos gadawyvetileba da awon-dawonos xelSekruleba misTvis risi momtania, anu 

riski didwilad maszea.
66 Elfring C., Legal Due Diligence Reports, JuS-Beil, Heft 5/2007, Verlag C.H. Beck, 2007, 5.
67 Spill J., Due Diligence - Praxishinweise zur Planung, Durchführung und Berichterstattung, DStR, Verlag C.H. Beck, 

1999, 1787.
68 Kusche M.S., Die aktienrechtliche Zulässigkeit der Durchführung einer Due Diligence anlässlich eines Unter-

nehmenskaufs, Mit Due Diligence-Checkliste für die Zielgesellschaft, Studien zum deutschen und europäischen 
Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht, Peter Lang, Band 2, 2005, 57.

69 iqve, 57.
70 Müller W., Rödder T. (Hrsg), Beck’sches Handbuch der AG, gesellschaftsrecht, Steuerrecht, Börsengang, 2. 

vollständig überarbeitete und ergänze Aufl age, Verlag C.H. Beck München, 2009, Göckeler, Rn.198.
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si is mi wo de bis Sem dgom mo sam za de be li sa mu Sa o e bi grZel de ba gam yid ve lis mxri-

dan, isi ni am za de ben sa Wi ro do ku men ta ci as myid ve li saT vis erT siv rce Si, iq ne ba es 

maT Tvis ga mo yo fi li oTa xi Tu in ter net siv rce war sad ge nad.71 gar da ami sa sa Wi roa 

ga mo yo fi li iy vnen kon kre tu li ada mi a ne bi pa su xe bis ga sa ce mad da zo ga dad Se mow me-

bis pro ces Si po ten ci u ri myid ve lis mi er mov le ni li xal xis sam sa xu ri saT vis, ra Ta ar 

iq nas mTli a ni sa mu Sao pro ce si CaS li li.72 sa miz ne kom pa ni is bor di am etap ze gan sazR-

vravs Tu ra do nis in for ma cia un da mi e wo dos po ten ci ur myid vels, ase ve maT un da awon 

-da wo non ra da de biT da uar yo fiT Se degs mo u tans kon kre tu li in for ma ci is gam JRav-

ne ba kom pa ni as.73

7.2. Se mow me bis pro ce si

mas Sem deg rac das rul de ba mo sam za de be li pe ri o di, iwy e ba Zi ri Ta di Se mow me bis 

pro ce si. sa war mos si di di dan ga mom di na re Se mow me ba Se iZ le ba ram de ni me dRi dan ram de-

ni me kvi ris gan mav lo ba Si mim di na re ob des. pro ce si ar gu lis xmobs mxo lod do ku men ta-

ci ur Se mow me bas, ara med xSir Sem Txve va Si mo i cavs sa war mos mo na xu le ba- daT va li e re-

bas da sa Wi ro pi reb Tan uSu a lo ga sa ub re ba sac.74 

ze moT mox se ni e bu li Zi ri Ta di sa mu Sa os Ses ru le bis Sem deg xde ba gam yid vel Tan 

(sa war mos di req to re bi, Se saZ loa war mod ge ni li iy vnen ase ve aq ci o ne re bic) da maT 

mrCev leb Tan ga sa ub re ba kri ti ku li Se kiTx ve bis ki dev er Txel ga sav le lad. amiT emi-

ten tebs eZ le vaT San si prob le ma tur sa kiTx eb ze ma Ti az ris da fiq si re bi sa da SeZ le-

bis dag va rad ga mo sav lis pov ni sa, ma nam sa nam es prob le me bi sa bo loo an ga riS Si da fiq-

si re bu la. ro gorc we si, ga sa ub re bi sa da do ku men ta ci is war dge nas mos devs gam yid vel-

Ta mxri dan e.w. srul yo fi le bis ga nacx a dis mi ce ma, rac niS navs imas, rom isi ni iRe ben 

pa su xis mgeb lo bas rom ke Til sin di si e rad gas ces pa su xi yve la kiTx vas da wa rud gi nes 

da in te re se bul mxa res yve la sa Wi ro in for ma ci a.75

7.3. Sefaseba

Sefaseba Due Diligence-is Semowmebis daskvniTi nawilia, romlis mizania ganxor-

cielebuli samuSao gadmotanil iqnas gasagebad da gakeTebul iyos saTanado daskvnebi. 

daskvnas sasurvelia aseve moyvebodes rCevebi momavali qmedebebisa. saboloo daskvnis 

gakeTeba sakmaod Sromatevadi saqmea, gaTvaliswinebuli unda iyos is molodinebi rac 

71 Müller W., Rödder T. (Hrsg), Beck’sches Handbuch der AG, gesellschaftsrecht, Steuerrecht, Börsengang, 2. 
vollständig überarbeitete und ergänze Aufl age, Verlag C.H. Beck München, 2009, Göckeler, Rn. 199.

72 Wegmann J., Koch W., Due Diligence - Unternehmensanalyse durch externe Gutachter - Ablauf und Technik, Folge-
Due Diligence als neuer Analysestandard, DStR,Verlag C.H. Beck, 2000, 1029.

73 maxarobliSvili g., kapitalur sazgadoebaTa struqturaSi fundamenturi cvlilebebis 

ganxorcieleba korporaciul-samarTlebriv qmedebaTa (SeZena, Serwyma) safuZvelze, Seda-

rebiTsamarTlebrivi analizi, Tbilisis saxelmwifo universitetis gamomcemloba, 2014, 181. 
74 Müller W., Rödder T. (Hrsg), Beck’sches Handbuch der AG, gesellschaftsrecht, Steuerrecht, Börsengang, 2. 

vollständig überarbeitete und ergänze Aufl age, Verlag C.H. Beck München, 2009, Göckeler, Rn.200.
75 iqve, Rn.202.
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salome qavTaraZe, Due Diligence-is, rogorc samarTlebrivi cnebis sakiTxisaTvis

aqvT davalebis mimcem pirebs da amasTanave unda iyos maqsimalurad detaluri.76 Due 
Diligence-is sa bo loo an ga riSs Se uZ lia Ca Sa los an tran zaq ci is sa va ra u do daT qmu li 

dro ki dev uf ro ga das wi os, ami tom is gan sa kuT re bu li yu radR e biT un da iyos Ses ru-

le bu li. 

sa bo loo an ga ri Si ram de ni me for miT Se iZ le ba iyos war mod ge ni li, ese ni a: deb ri-

fin gi, mok le pre zen ta ci a, vrce li pre zen ta cia da re por ti (i gi ve an ga ri Si). deb ri fin-

gi Se mow me bis das ru le bis Sem dgom mok le va da Si imar Te ba da aris an ze pi ri for miT an 

mok le Ca na we re bis sa xiT war mod ge ni li.77 mok le pre zen ta cia age bu lia mxo lod yve la-

ze mniS vne lo va ni sa kiTx e bis ir gvliv da aris kar gi sa Su a le ba mci re dro Si prob le mu-

ri da mniS vne lo va ni sa kiTx e bis war mo Ce ni sa. grZe li pre zen ta cia da an ga ri Si faq tob-

ri vad msgav si a, gan sxva ve ba mxo lod ima Si a, rom an ga riS Si na ra ti vi pir vel ad gils ika-

vebs.78 

8. daskvna

Due Diligence me tad far To da mrav lis mom cve li ter mi ni a, rom lis er TmniS vne lo-

va ni de fi ni ci ac mi u xe da vad bev ri mcde lo bi sa dRem de ar ar se bobs. ase ve ar ar se bobs 

mi si Tar gma ni bevr ena ze, rac did wi lad ase ve de fi ni ci is ar ar se bo bi Taa ga mow ve-

u li. is pro ce si, rac ter mi niT Due Diligence aRiniSneba mniSvnelovan gavlenas axdens 

Tanamedrove biznes interesebis gatarebaze da bevri kompaniis momavali „bedic“ ki 

aris mis sworad da gonivrulad ganxorcielebaze damokidebuli. swored amitom bolo 

or aTwleulSi gansakuTrebiT gaaqtiurda mecnierebisa Tu praqtikosi iuristebis, 

auditorebis muSaoba am kuTxiT, ramac sakiTxis metad daxvewa da maRal doneze ayvana 

gamoiwvia. 

Due Diligence-is miznebis ganxilvam metad TvalsaCino gaxada misi ganxorcielebis 

saWiroeba mniSvnelovani tranzaqciebis dros. bevri saxis Due Diligence gvaZlevs imis 

Tqmis saSualebas, rom isini ganviTarebuli qveynebis monapovrebi arian. magaliTisaT-

vis garemos dacviTi Due Diligence-is ganxorcielebis saWiroeba ar dadgeba im qveynebSi, 

sadac garemos dacvas naklebi yuradReba eqceva. igive SeiZleba iTqvas adamianuri re-

sursebisa da sxva bevri saxis Due Diligence-zec. 

Due Diligence-is ganxorcieleba imdenad Sromatevadi, xarjiani da didi drois 

momcveli procesia, rom mis sworad dagegmvas arsebiTi mniSvneloba aqvs mis warmatebiT 

ganxorcielebaSi. mis ganxorcielebasTan dakavSirebuli xarjebi mniSvnelovnad gan-

sazRvravs mewarmeebis SezRudul arCevans, Tu romeli saxis Due Diligence-is ganxor-

cieleba aris umjobesi da maTTvis meti sargeblis, maqsimalurad detaluri infor-

maciis momtani, riskebis aRmomCeni da sabolood garigebis dadebiTad damagvirgvine-

beli. aseve ar SeiZleba drois faqtoris ugulebelyofa. Tanamedrove biznesis aCqa-

rebul tempSi TiToeuli dRec ki mniSvnelovania da amitom gadawyvetilebebis swrafi 

76 Spill J, Due Diligence - Praxishinweise zur Planung, Durchführung und Berichterstattung, DStR, Verlag C.H. Beck, 
1999, 1791.

77 iqve,1791.
78 iqve, 1792.
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miReba didad fasdeba. Tumca, bunebrivia siCqareSi meti Secdomis daSvebac SeiZleba. 

kargad dagegmili Due Diligence r gamoricxavs araswori gadawyvetilebis miRebis Sesa-

Zleblobas, magram minimumamde dayavs igi im nawilSi mainc, rac zogadad Due Diligence-is 

miznebidan gamomdinareobs.

biznesi saqarTveloSi jerjerobiT ar aris im doneze ganviTarebuli, rom kom-

paniebis erT-erT mTavar saqmianobas sawarmoTa Sesyidva da Serwyma warmoadgendes. am 

yvelafers bunebrivia didi finansuri resursebi da aseve Sesabamisi gasaRebis bazari 

esaWiroeba. saqarTvelosa da evropuli kavSiris qveynebs Soris dadebuli asocirebis 

Sesaxeb SeTanxmebaSi mravladaa muxlebi, romlebic pirdapir iTvaliswinebs qarTuli 

sakorporacio samarTlis da rac Zalian mniSvnelovania saqarTvelos ekonomikis gan-

viTarebas saxelmwifos mxridan swori nabijebis gadadgmisa da evrokavSiris mxridan 

garkveuli daxmarebis xarjze. es iZleva imis imeds, rom ekonomikis ganviTareba Tan 

moitans drodadro Due Diligence-is saWiroebis win wamowevasac. qarTul bazarze ukve 

dafiqsirda saintereso M&A tranzaqciebi da Sesabamisad Due Diligence-is kvlevebi. es 

metad misasalmebeli da saintereso Temaa momavali kvlevisaTvis. radgan tendencia 

ukve dawyebulia, ekonomikis ganviTareba da qarTuli bazris masStabebis gazrda mas 

aucileblad gaagrZelebs da amasTanave mis momaval ganviTarebas gamoiwvevs.


